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com Relatério do Auditor Independente



RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

A Administracdo da Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul” ou “Companhia”) tem a satisfacédo
de submeter a sua apreciacdo o Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstragcfes
Financeiras, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, relativas ao exercicio social
findo em 31.12.2024. As informacgBes estdo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS
(International Financial Reporting Standards).

1. Perfil Institucional

A Companhia tem como objeto social a geracao de energia elétrica por meio da operacao da Usina
Termelétrica Pampa Sul (“Usina”), localizada no municipio de Candiota (RS), que utiliza o carvédo
mineral como fonte de energia. A Usina, de 345,0 MW de capacidade instalada e 323,5 MWm de
capacidade comercial, vendeu em 28.11.2014, no 20° Leildo de Energia nova (A-5/2014), 294,5
MWm em contrato de 25 anos, tendo entrado em operagédo comercial em 28.06.2019.

2. Estrutura e Controle Acionario

A companhia findou o0 ano de 2024 com 1.268.041.000 acdes ordinarias (1.076.692.000 acdes em
31.12.2023), todas nominais e sem valor nominal, das quais 50% pertencem a Perfin Space X
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura e 50% pertencem a Grafito Fundo de
Investimento em Participacdes Infraestrutura, que representam no capital social da Companhia o
valor de R$ 1.268.041 mil.

2.1. Governanca Corporativa

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracao e por uma Diretoria, cujos
poderes, atribuicbes e responsabilidades constam na legislacdo e no Estatuto Social. Os
Conselheiros séo eleitos em Assembleia Geral e a Diretoria pelo Conselho de Administracao.
O prazo de mandato é de 2 anos, sendo permitida a reeleigcao.



Ambiente Macroecondmico

O cenario macroeconémico considerando os resultados do segundo semestre de 2024 e o tom
para o inicio de 2025, indica cautela dado a deterioracéo de alguns indicadores econémicos, com
aberturas de spreads acompanhando a elevacédo da curva de juros e taxa SELIC que fechou o ano
12,25% e niveis recordes de cotacdo do ddlar frente ao real. A desvalorizagao cambial por sua vez
deve ter impacto na inflacdo que segue com perspectiva de alta para 2025, depois de fechar o ano
de 2024 em 4,83%.

Nesse contexto, a perspectiva é que para o ano de 2025 ocorram novas altas na taxa basica de
juros, ainda que os endividamentos da Pampa Sul ndo séo atrelados diretamente a SELIC e sim a
outros indicadores como IPCA e TJLP.

Apesar da maior volatilidade do PLD, com valor horario pontualmente superando R$ 1.240/MWh
no més de agosto e, com valor médio mensal ficando fora do piso regulatério durante todo o 2°
semestre de 2024, onde a Pampa Sul foi despachada continuamente, a realidade na virada do ano
se prova diferente. Com as recentes frustracdes nas condicdes meteoroldgicas, utilizando como
base as informacdes do PMO de fevereiro 2025, a ultima rodada dos modelos aponta estresse na
curva de precos futura e a perspectiva de PLD acima do CVU da usina, ou seja maior chance de
despacho na maior parte do ano. Cabe destacar, que corrobora para a perspectiva altista o ajuste
do CVaR (mais averso ao risco) e a entrada do modelo Newave Hibrido, que tem o objetivo de
representar de forma individualizada as usinas hidrelétricas, podendo aumentar a volatilidade

Desempenho Operacional

No ano de 2024 a Usina atingiu uma geracao total bruta de 2.086,37 GWh,. Este desempenho
representou um aumento de 36,7% em relacdo a geracao de 2023, que foi de 1.525,73 GWh, e de
83,93% comparado aos 1.134,30 GWh registrados em 2022. O aumento observado na geracéo
em relacdo a 2023 é atribuido, principalmente, ao significativo acréscimo no despacho adicional
por Ordem de Mérito e pelas demandas do Sistema Interligado Nacional (SIN). Destaque especial
para o més de maio, quando o aumento da geracao foi fundamental para mitigar os impactos
causados pela catastrofe climatica que atingiu o estado do Rio Grande do Sul. Este desempenho
reflete o compromisso da Usina em atender as necessidades do sistema e refor¢a sua contribui¢céo
para a seguranga energeética do pais.

Em linha com as novas praticas da atual gestéo e visando a otimizacao dos processos e melhoria
dos indicadores operacionais, o indice de disponibilidade atingido em 2024 foi de 91,44%, como
reflexo do sucesso da estratégia de manutencdo e conservacdo da usina em contexto de alta
demanda do SIN devido a alta necessidade de demanda e desempenho operacional do ano.
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O indice de Disponibilidade (ID), é um indicador de desempenho dos ativos de transmiss&o e
geracao no qual se baseia no Procedimento de Rede Mddulo 9; Submaodulo 9.2 “Indicadores de
desempenho de equipamentos e linhas de transmissao e das fungfes transmissao e geragcédo” do
Manual de Procedimentos Operacionais do ONS. E definido pela divisdo do “niimero total de horas
disponiveis no periodo considerado” pelo “numero total de horas do periodo
considerado”, tipicamente o periodo considerado é mensal ou anual.

Desempenho Econdmico-financeiro

Indicadores de resultado 2024 2023 Var. (R$) Var. (%)
Receita operacional liquida 977.845 746.318 231.527 31,0
Lucro bruto 232.348 113.485 118.863 (104,7)
Margem bruta 23,8% 15,2% 8,6
Ebitda (Lajida)! 324.452 264.602 59.850 22,6
Margem Ebitda 33,2% 35,5% (2,3)
Depreciacéo e amortizacao (150.787) (154.388) 3.601 2,3
Resultado financeiro (293.267) (286.036) (7.231) (2,5)
Imposto de renda e contribui¢éo social 40.664 59.658 (18.994) (31,8)
Prejuizo liquido do periodo (78.938) (116.164) 37.226 32,0

(1) Ebitda (Lajida): lucro liquido + imposto de renda e contribuigdo social + resultado financeiro + depreciagdo e amortizagédo

Receita operacional liquida 2024 2023 Var. (R$) Var. (%)
Suprimento de energia elétrica 868.641 705.877 162.764 23,1
TransacGes mercado de curto prazo 101.848 38.027 63.821 167,8
Outras receitas 7.356 2.414 4,942 204,7

977.845 746.318 231.527 31,02

Em 2024 a receita operacional liquida da Companhia alcangou R$977.845 mil, um crescimento de
R$231.527 mil (31%) comparado a 2023. Essa varia¢do positiva é explicada, principalmente, pela
combinacgdo dos seguintes itens: (i) R$81.202 mil referentes ao éxito no pleito de reequilibrio do
ICMS; (ii) R$42.709 mil provenientes do aumento nas transag¢fes de mercado de curto prazo, em
funcdo da varia¢do do PLD; (jiii) R$35.805 mil resultantes da atualiza¢éo anual do valor do contrato
do CCEAR’s pelo IPCA,; (iv) R$34.759 pela geragéo por chamadas a mérito; e (v) em contrapartida
o efeito negativo das glosas que reduziram a receita de 2023 no valo de R$39.842.



Custos da energia vendida 2024 2023 Var. (R$) Var. (%)

Depreciagdo e amortizacéo 150.787 154.388 (3.601) (2,3)
Materiais e servicos de terceiros 105.725 100.306 5.419 5,4
Combustivel para producéo de energia elétrica 228.316 194.871 33.445 17,2
Encargos de uso da rede elétrica de conexéo 35.416 34.694 722 2,1
Pessoal 39.606 37.623 1.983 53
Energia elétrica comprada 134.637 75.614 59.023 78,1
Seguros 43.918 29.901 14.017 46,9
Outros 7.092 5.435 1.657 30,5

745.497 632.832 112.665 17,8

Os custos de energia vendida em 2024 aumentaram R$112.665 mil (17,8%) em relagdo a 2023,
passando de R$ 632.832 mil para R$745.497 mil. Essa variacdo resulta da combinacao dos
seguintes fatores:

a) Combustivel para producdo de energia elétrica: O aumento de 17,2% no custo do
combustivel em 2024 decorre, principalmente, do aumento da geracao por chamadas a mérito
e da geracao de outras titulagbes no mercado de curto prazo, cujas receitas séo liquidadas no
mercado de curto prazo.

b) Energia elétrica comprada: A variacdo decorre, principalmente, da necessidade de
liquidacéo de energia ao PLD no mercado de curto prazo (MCP), devido a indisponibilidade da
usina durante a Parada de Revisao de Unidade (PRU) em setembro, bem como a variacao do
PLD.

c) Seguros: O custo com seguros aumentou R$ 14.017 mil (46,9%) em 2024, principalmente
devido ao custo superior da nova apolice de riscos operacionais e lucros cessantes, tendo em
vista que a apolice anterior (no contexto do grupo ao qual Pampa pertencia) era diversificada
com a presenca majoritaria de ativos sustentaveis, que por consequéncia otimizava 0s custos
de contratacao.

Ebitda

Refletindo os efeitos mencionados anteriormente, exceto a variacdo da depreciacdo, o Ebitda em
2024 foi de R$324.452 mil, R$59.850 mil (22,6%) acima do apurado no 2023, que foi de R$264.602
mil.

Imposto de renda (IR) e Contribui¢cdo Social (CSLL)

A reducao do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social em 2024 foi de R$18.994 mil (31,8%),
passando de R$59.658 mil em 2023 para R$40.664 mil. Essa diminui¢éo é atribuida a redugéo do
prejuizo fiscal no ano.

Prejuizo do exercicio
O prejuizo do exercicio em 2024 foi de R$78.938 mil, representando uma reducéo de R$37.226

mil (32%) em relacdo a 2023 que foi de R$116.164 mil, como resultado da combinacdo dos
elementos apresentados anteriormente.



Gestao de Pessoas

A Administragdo da Pampa Sul continua realizando esforgos intensos voltados a retencdo do
guadro assim como no desenvolvimento dos colaboradores visando ganhos em produtividade.

O handover das funcdes de gestédo de pessoas foi concluido no més de janeiro de 2024 com a
implantacdo da estrutura de ERP relacionada, permitindo a formacao de histérico relevante para
geracdo de KPIs de gestdo do quadro qualificado préprio. Nesse exercicio também foram
concluidas atividades estratégicas de grande importancia, como a realizacdo de uma pesquisa
salarial e a elaboracdo de um Plano de Cargos e Saléarios , programa de Desenvolvimento de
Liderancas e elaboracao de um perfil de Competéncias Organizacionais alinhado as diretrizes
estratégicas da empresa, dentre diversas outras iniciativas que culminaram com uma Pesquisa de
Clima Organizacional com resultados superiores aos da pesquisa realizada imediatamente ap6s a
troca de gestéo.

Seguindo a estratégia de estruturacdo da nova Companhia, o quadro de colaboradores cresceu de
148 para 179 pessoas, aumento de 21% em relacdo a 2023, com expectativa de quadro total de
186 pessoas em 2025.

Gestao Socioambiental

A Usina conta com Licenca Ambiental de Operacao (LO) emitida pelo IBAMA , para a conducao
das operagfes da Usina Termelétrica Pampa Sul, reservatério, Linha de Transmissao e correia
transportadora de carvao, com validade até 13.06.2029.

A Companhia realiza avaliacdes periddicas para identificar possiveis impactos socioambientais
decorrentes do empreendimento. Com base nessas avaliacbes sdo propostos programas de
intervencao, controle e monitoramento na area de influéncia. O objetivo é avaliar a evolucdo dos
impactos previstos e a eficacia das medidas propostas durante as fases de implantacéo e operacao
do empreendimento. Essa abordagem visa garantir a sustentabilidade, minimizar os impactos
negativos e maximizar os positivos no meio ambiente e na comunidade local.

Os programas tém como premissa basica a proposicdo de acbes capazes de evitar, atenuar,
reparar ou compensar os danos/impactos previstos, assim como otimizar os investimentos a serem
aplicados na regido. Dentre varios investimentos para a comunidade, salienta-se:

« Conclusdo da rede adutora de 4gua e a sua conexao na Estacéo de Tratamento de Agua (ETA),
também construida pela UTE Pampa Sul. Ambas as construgdes serdo doadas para Hulha Negra
como acdo de responsabilidade social do Empreendimento, permitindo que o municipio seja
abastecido com a 4gua da barragem da Usina e contribuindo para o enfrentamento ao problema
histérico de seca na regiao;

e Quitacdo integral do valor destinado & Compensacdo Ambiental em favor da Unidade de
Conservacao Parque Nacional da Lagoa do Peixe junto ao ICMBio;

e Participacdo da UTE Pampa Sul no evento promovido pela Prefeitura de Candiota, que trata da
inauguracédo do Prédio do Parque Maria Anunciacdo Gomes de Godoy, fruto da Compensacéo
Ambiental da UTE Pampa Sul no ambito do Licenciamento Ambiental Federal IBAMA,;



e Celebracédo do 3° TERMO ADITIVO ao Termo de Compromisso de Compensagéo Ambiental com
0 municipio de Bagé, visando o estabelecimento da execucdo da Compensacao Ambiental de
forma indireta, através do pagamento e disponibilizacdo do valor correspondente, que sera
aplicado por Bagé na regularizacéo fundiaria da &rea destinada a formagdo da Unidade de
Conservacao do Parque Natural Municipal do Pampa,;

e Quitacdo do valor compromissado pela UTE Pampa Sul para a construcdo do Ginasio Seival,
fruto de uma demanda da comunidade de Seival (Candiota/RS) em 2017. Nessa época, esse
Projeto foi enquadrado via Lei do Incentivo ao Esporte;

Outro destaque é o Subprograma de Educacdo Ambiental na Agricultura Familiar, que visa a
sustentabilidade socioeconémica das familias em assentamentos rurais, através do apoio técnico,
desenvolvimento de projetos e promoc¢édo da adocao de praticas ecologicamente sustentaveis.
Participaram dessas atividades 34 assentamentos (823 familias) e 5 escolas. Por meio desse
programa, ja foram recuperadas 155 nascentes, mais de 16 mil mudas plantadas e 130 espécies
de plantas medicinais cultivadas. Inclusive esse Subprograma, junto a Grupos Sociais, foram
selecionados novamente em 2023 pelo IBAMA para serem apresentados no IV Férum de
Programas de Socioeconomia do Licenciamento Ambiental Federal.

Abaixo, apresentamos a lista dos planos e programas socioambientais do empreendimento,
relacionados a licenca de operacao:
. Sistema de Gestdo Ambiental - SGA
Programa Ambiental da Geragéo - PAG

Programa de Monitoramento das Aguas Superficiais

1
2
3
4. Programa de Monitoramento das Aguas Subterraneas
5 Programa de Monitoramento de Ruidos

6 Programa de Recuperacéo de Areas Degradadas
7

Subprograma de Controle e Monitoramento da Qualidade do Ar, Meteoroldgicos e Emissdes
Atmosféricas

Programa de Controle de Pragas e Vetores

Programa de Gestao do Reservatorio
10. Programa de Reposicao Florestal
11. Programa de Revegetacdo das Matas Ciliares e Conex&o do Corredor Ecologico
12. Programa de Manutencg&o da Faixa de Serviddo da LT
13. Programa de Implantacéo da Cortina Vegetal
14. Programa de Monitoramento de Fauna
14.1. Subprograma de Monitoramento de Aves e Mamiferos
14.2. Subprograma de Monitoramento de Atropelamentos
15. Programa de Monitoramento da Ictiofauna
15.1. Subprograma de Resgate de Ictiofauna

15.2. Subprograma de Monitoramento de Taxocenose do Rio Jaguarao



15.3. Subprograma de Mitigacdo de Impactos sobre os Peixes Anuais
15.4. Subprograma de Monitoramento de Ictioplancton

16. Programa de Comunicacéo Social

17. Programa de Educacdo Ambiental

17.1. Subprograma de Educagdo Ambiental com Grupos Sociais
17.2. Subprograma de Educacdo Ambiental na Agricultura Familiar
17.3. Subprograma de Educacdo Ambiental aos Trabalhadores

18. Programa de Monitoramento dos Indicadores de Saude

19. Plano de Gerenciamento de Riscos

20. Plano de Atendimento as Emergéncias

Ainda, no ambito do Programa de Comunicacdo Social, a UTPS promoveu Seminarios de
Devolutivas dos Programas listados acima nas comunidades de Seival (Candiota/RS) e Trigolandia
(Hulha Negra/RS) com o objetivo de promover um espaco de dialogo e oportunizar a apresentacéo
dos programas socioambientais desenvolvidos pela UTPS, permitindo que a populacdo da Area
de Influéncia Direta (AID) conheca as acdes e 0s principais resultados obtidos. Foram registrados
um publico de 167 pessoas de Candiota/RS e 110 pessoas de Hulha Negra/RS, totalizando 277
pessoas, no entanto, estima-se que este numero seja ainda maior. O seminario, que contou com
a participacdo do IBAMA, foi muito positivo, tanto na execucdo das agbes previstas quanto na
participacdo do publico-alvo e alcance dos objetivos tratados.

7. Direitos dos Acionistas

O detentor de cada acdo ordinaria tem direito de voto em assembleia geral ordinaria ou
extraordinaria; de receber dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 10% do lucro liquido
ajustado, nos termos da Lei das Sociedades Anénimas; de fiscalizar a administracdo da
Companhia, nos termos do Estatuto Social; e de retirar-se da Companhia nos casos previstos na
Lei das Sociedades por Acdes.

8. Servicos de Auditoria

A Companhia informa que os auditores independentes da Companhia, Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. Ltda., prestaram servigos de asseguracéo limitada de covenants (NBC TO
3000 e ISAE 3000), além dos servicos de auditoria, no ano de 2024.

Agradecimentos

A Administragdo da Companhia agradece a contribuicdo de seus colaboradores, fornecedores, clientes,
parceiros, acionistas, instituicdes financeiras, entidades governamentais, 6rgaos reguladores e a todos
aqueles que contribuiram para a criagdo da Companhia e seu desempenho no ano de 2024.

A Administracdo

FERNAO FELIPE DE ALMEIDA MAGALHAES
AURELIO AUGUSTO MATTEDI
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos administradores e acionistas da
Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.
Pelotas/RS

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (a
"Companhia” ou “Pampa Sul”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundacéo IFRS como “hormas contabeis IFRS”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esses principais assuntos de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Reconhecimento de receita

Conforme descrito na nota explicativa 16 as demonstracfes financeiras, a receita da Companhia
decorre substancialmente do suprimento de energia elétrica. Esse assunto foi considerado significativo
para a nossa auditoria, em funcdo da complexidade no processamento, no registro das transacoes e
no reconhecimento da receita. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia
reconheceu R$915.266 mil decorrente do suprimento de energia elétrica.

Como nossa auditoria conduziu este assunto
Nossos procedimentos de auditoria para condu¢ao do assunto incluiram, dentre outros:

(i) Avaliacdo da adequacédo das politicas contabeis adotadas pela Companhia, e entendimento dos
controles internos relacionados ao reconhecimento da receita de fornecimento e suprimento de
energia elétrica,

(i) Avaliacédo da razoabilidade das estimativa contabeis da receita, reconhecida ao final do exercicio;

(i) Analise de uma amostra de contratos, para conferéncia dos dados utilizados na mensuracdo da
estimativa da receita de fornecimento de energia elétrica ao final do exercicio;

(iv) Avaliacdo do relatorio de liquidacdo subsequente emitido pela Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica-CCEE, com o propésito de corroborar a quantidade de energia transacionada pela
Companhia;

(v) Teste de recebimento e pagamento subsequente de faturas, por amostragem; e

(vi) Avaliacdo da adequacao das divulgacdes efetuadas pela Companhia sobre a receita, incluidas na
nota 16 as demonstra¢des financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento da receita,
gue estd consistente com a avaliagdo da Companhia, consideramos que o0s critérios e premissas
utilizadas s&o aceitaveis, assim como as respectivas divulgacgoes.

Realizagdo do imposto de renda e contribui¢c&o social diferido

Conforme divulgado na nota explicativa 14(d), a Companhia possui ativo fiscal diferido no montante de
R$134.609 mil, reconhecido sobre prejuizos fiscais/base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias dedutiveis. A analise da realizagdo do ativo fiscal diferido é significativa para nossa
auditoria em funcdo da magnitude dos montantes registrados nas demonstracdes financeiras, e
também pela complexidade e subjetividade envolvidas no processo de preparacdo e revisdo das
projecdes de resultados futuros que suportam a realizag¢é@o do ativo fiscal diferido. Estas proje¢fes sdo
elaboradas com base em premissas que séo afetadas por expectativas futuras em relacdo ao

desempenho financeiro da Companhia apos o término da carta fianca que a Companhia possui, em



EY

Shape the future
with confidence

cojunto com o contrato regulado até 2043 que ja prevé a receita da Companhia até esse ano.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para conduc¢do do assunto incluiram, entre outros: (i) revisao das
projecdes de resultados futuros com base no plano de negécios preparado pela Administracéao,
incluindo a avaliagdo das principais premissas e da metodologia utilizada; (ii) revisdo das bases de
calculo do ativo fiscal diferido; (iii) analise das divulgacfes realizadas na nota explicativa 14(d) das
demonstragdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a recuperabilidade do ativo
fiscal diferido, que esta consistente com a avaliacdo da Administracao, consideramos que 0s critérios
e premissas adotados pela Administracdo na elaboracédo das projecBes que suportam a analise de
realizacdo do ativo fiscal diferido, assim como as respectivas divulgac¢des na nota explicativa 14(d), sdo
aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
elaborada sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros
contdbeis, conforme aplicivel, e se a sua forma e contetddo estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracdo do valor adicionado, foi adequadamente elaborada, em todos 0s aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Outras informac¢des que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o Relatorio
da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragfes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da administragéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragfes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente
denominadas pela Fundacéo IFRS como “normas contédbeis IFRS”), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condi¢cdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragées financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condi¢cbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacées significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢cdo com 0s responsaveis pela governanca, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o0s principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Porto Alegre, 18 de margo de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP-015199/F

Arthur Ramos Arruda
Contador CRC RS-096102/0-0



Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Crédito de imposto de renda e contribuigdo social
Outros créditos fiscais a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos circulantes

Ativo ndo circulante

Realizavel a Longo Prazo
Depdsitos vinculados
Crédito de imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Outros créditos fiscais a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos néo circulantes

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota 31.12.2024 31.12.2023
3 131.113 45.598
4 113.130 49.734
5 91.508 134.183
14 3.514 5.989
14 2.753 831
6 89.692 70.227

1.300 17.828

433.010 324.390

7 121.620 132.788
14 - 34
14 134.609 93.945
14 - 2.044
6 17.353 -
178 139

273.760 228.950

8 2.465.802 2.520.935
9.977 6.068

2.749.539 2.755.953
3.182.549 3.080.343




Passivo circulante
Fornecedores
Instrumento de divida
Obrigacbes fiscais e regulatorias
Obrigacdes trabalhistas
Outros passivos circulantes

Passivo nédo circulante
Instrumento de divida
Proviséo para contingéncias
Outros passivos nédo circulantes

Patrimonio liquido

Capital social
Outros resultados abrangentes
Prejuizos acumulados

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Nota 31.12.2024 31.12.2023
9 170.322 64.886
13 143.219 100.102
14 27.657 14.435

12.823 13.544
10 24.000 32
378.021 192.999
13 1.680.857 1.693.204
11 8.494 18
- 7
1.689.351 1.693.229

15
1.268.041 1.268.041
- 9
(152.864) (73.935)
1.115.177 1.194.115
3.182.549 3.080.343




Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota 2024 2023
Receita operacional liquida 16 977.845 746.318
Custos da energia vendida
Combustivel para producgado de energia elétrica (228.316) (194.871)
Depreciagdo e amortizacao (150.787) (154.388)
Materiais e servicos de terceiros (105.725) (100.306)
Energia elétrica comprada (134.637) (75.614)
Pessoal (39.606) (37.623)
Encargos de uso de rede elétrica e de conexao (35.416) (34.694)
Seguros (43.918) (29.901)
Outros (7.092) (5.435)
Lucro bruto 232.348 113.486
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas, gerais e administrativas (28.611) (4.625)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (30.072) 1.353
(58.683) (3.272)
Lucro antes do resultado financeiro e dos tributos 173.665 110.214
Resultado financeiro
Receitas financeiras 17 22.597 28.765
Despesas financeiras 17 (315.864) (314.801)
(293.267) (286.036)
(119.602) (175.822)
Corrente 14 - (488)
Diferido 14 40.664 60.146
40.664 59.658
Prejuizo do exercicio (78.938) (116.164)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota 2024 2023
Prejuizo do exercicio (78.938) (116.164)
Outros resultados abrangentes que no futuro:
Outros resultados abrangentes 9 -
Resultado abrangente do exercicio (78.929) (116.164)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Adiantamento

para futuro Reserva de Outros Lucros
Capital aumento de Reserva retencdo de resultados (prejuizos)
Nota social capital legal lucros abrangentes acumulados Total
Saldos em 31.12.2022 15 1.076.692 104.100 9.320 32.909 9 - 1.223.030
Capitalizacédo de AFAC 104.100 (104.100) - - - - -
Aumento de capital 87.249 - - - - - 87.249
Prejuizo do exercicio - - - - - (116.164) (116.164)
Absorcao do prejuizo do exercicio - - (9.320) (32.909) - 42.229 -
Saldos em 31.12.2023 15 1.268.041 - - - 9 (73.935) 1.194.115
Prejuizo do exercicio - - - - - (78.938) (78.938)
Realizagdo de outros resultados abrangentes - - - - (9) 9 -
Saldos em 31.12.2024 15 1.268.041 - - - - (152.864) 1.115.177

As notas explicativas sao parte integrante das demonstraces financeiras.
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Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos
Conciliagédo do lucro com o caixa gerado pelas operacdes
Juros e variacdo monetaria
Proviséo para riscos tributéarios, trabalhistas e civeis
Depreciagdo e amortizacao
Crédito de Pis e Cofins
Estimativa reequilibrio do ICMS - Nota explicativa 16
Baixa de ativo imobilizado
Outros
Lucro ajustado
(Aumento) redugédo nos ativos
Contas a receber de clientes
Crédito de imposto de renda e contribuigdo social
Outros créditos fiscais a recuperar
Estoques
Despesas antecipadas
Outros ativos
(Reducédo) aumento nos passivos
Fornecedores
Obrigagoes fiscais e regulatérias
Obrigacdes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido das operacoes
Pagamento de juros sobre instrumentos de divida
Caixa liquido gerado das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdo no imobilizado e intangivel
Caixa liquido utilizado das atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de instrumentos de divida
Aumento de capital
Depositos vinculados ao servigo da divida
Caixa liquido utilizado/gerado das atividades de financiamento
Aumento (Reducéo) no caixa e equivalentes de caixa
Conciliagédo do caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial
Saldo final
Aumento (Redug&o) no caixa e equivalentes de caixa

31.12.2024 31.12.2023
(119.602) (175.822)
198.321 179.464

8.476 -
150.787 154.388
17.068 -
13.065 -
32 -
- (128)
268.147 157.902
(104.027) (12.071)
2.509 35.140
122 12.606
42.675 (7.883)
(36.818) (70.026)
16.489 2.708
105.436 10.263
(88) (6.485)
(721) 2.438
47.769 920
341.493 125.512
(99.572) (131.931)
241.921 (6.419)
(99.595) (46.581)
(99.595) (46.581)
(67.979) (58.116)
- 87.249
11.168 (7.637)
(56.811) 21.496
85.515 (31.504)
45.598 77.102
131.113 45.598
85.515 (31.504)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

11



Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Geracéo do valor adicionado
Receita bruta de vendas
Outras receitas operacionais

(-) Insumos
Materiais e servicos de terceiros
Combustivel para geracao de energia elétrica
Encargos de uso de rede elétrica e de conex&o
Energia elétrica comprada para revenda
Seguro Operacional
Outros

Valor adicionado bruto
Depreciagdo e amortizacao

Valor adicionado liquido gerado

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado a distribuir

12

31.12.2024 31.12.2023
1.080.340 831.960
9.480 1.353
1.089.820 833.313
(126.340) (101.522)
(214.607) (194.871)
(35.416) (34.694)
(134.639) (75.614)
(43.909) (28.361)
(28.455) (3.416)
(583.366) (438.478)
506.454 394.835
(152.942) (155.879)
353.512 238.956
22.596 28.765
376.108 267.721




Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Demonstragao do valor adicionado--Continuacao

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Distribuicdo do valor adicionado
Remuneracéo:

Do trabalho

Remuneracéo e encargos
Beneficios

Participacéo nos resultados
F.G.T.S.

Do governo
Impostos federais
Impostos estaduais
Impostos municipais
Encargos setoriais

Do capital de terceiros

Juros e V.M. de instrumentos de divida
Fianca Bancaria

Outras despesas financeiras

Do capital préprio
Prejuizos acumulados

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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31.12.2024 % 31.12.2023 %
31.740 8,4 20.952 7.8
10.509 2,8 9.671 3,6

4218 1,1 3.159 1,2
1.594 0,4 1.476 05
48.061 12,7 35.258 13,1
53.879 14,3 30.154 11,2
1.372 0,4 980 0,4
460 0,1 439 0,2
11.444 3,0 9.165 3.4
67.155 17,8 40.738 15,2
198.321 52,7 194.830 72,3
115.752 30,8 - 0,5
25.757 6,8 113.059 42,0
339.830 90,3 307.889 114.8
(78.938) -20,8 (116.164) -43,1
(78.938) 20,8 (116.164) 43,1
376.108 100,0 267.721 100,0




Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Usina Termelétrica Pampa Sul S.A. (“Pampa Sul” ou “Companhia”) € uma Companhia geradora
de energia elétrica, operando sob o regime de producdo independente e constituida como
sociedade andnima, com sede na Cidade de Pelotas, no estado do Rio Grande do Sul, Brasil. A
area de atuacdo e a atividade operacional da Companhia consistem na geragdo de energia
elétrica, cuja regulamentacdo esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel),
6rgdo vinculado ao Ministério de Minas e Energia (MME). O objeto social da Companhia é a
geracao de energia elétrica por meio da implantacdo e operacao da Usina Termelétrica Pampa Sul
(“UTE Pampa Sul” ou “Usina”), localizada no municipio de Candiota (RS).

Em 04.05.2020 a Pampa Sul obteve o registro de companhia listada na Comissédo de Valores
Mobiliarios - CVM na Categoria “Companhias Abertas - Comércio, Industria e Outros”.

A Companhia foi constituida em 31.10.2001, com prazo de duracdo indeterminado e, atualmente
conforme apresentado na Nota 18 - Transagdes com Partes Relacionadas, esta sob o controle
acionario da Grafito Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia (“Grafito”) e Perfin
Space X Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (“Space X”), ambos situados
no Brasil.

Em 28.06.2019, a Aneel autorizou o inicio da operacdo comercial da UTE Pampa Sul, com
capacidade instalada de 345,0 MW1 e garantia fisica de 323,5 MW médios. A Usina utiliza o carvao
mineral proveniente de jazidas como combustivel para geracdo de energia elétrica. A energia
gerada pela Usina estd contratada por um periodo de 25 anos no Leildo A-5, realizado em
28.11.2014, ao preco de R$337,49 /MWh, atualizado até 30.11.2024 (data de aniversario do
contrato).

Estado de calamidade do Rio Grande do Sul

O Estado do Rio Grande do Sul (RS) foi atingido por fortes chuvas durante o més de maio/2024,
gue resultou em um estado de calamidade. Contudo, a planta logrou manter sua operagéo normal
durante o periodo e consequentemente o estado de calamidade ndo impactou a avaliacdo da
Administracdo acerca das premissas e principais politicas contabeis da demonstracdo. Nesse
sentido, durante o segundo trimestre de 2024, a Companhia fez a adesdo ao programa de
suspencdo temporéaria de pagamentos (“Stand Still") do BNDES, que liberou a postergacdo de
parcelas de financiamentos ja contratados por 12 meses, sem mudanca na data final de
amortizacao do contrato e sem alteracdo na taxa de juros.

! As informagdes nio financeiras contidas nessas demonstragdes financeiras como MW, MW médio, poténcia instalada, entre outros, ndo
séo auditadas pelos auditores independentes.
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Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstragcdes financeiras

15

a)

b)

d)

Base de preparacdo

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade - IFRS, emitidas pelo IASB, e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas da CVM e o0s pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes
emitidos pelo CPC e aprovados pelo CFC e pela CVM.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como base de
valor, ajustado para refletir o valor justo de determinados instrumentos financeiros, quando
aplicavel. Essas demonstracdes financeiras evidenciam todas as informagdes relevantes
préprias das demonstracdes financeiras, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administragdo na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia € o real, que € a moeda principal do ambiente econémico
de operacdo da Companhia. As informacdes financeiras estdo apresentadas em milhares de
reais, exceto quando indicado de outra forma.

Continuidade operacional

A Administracéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e
concluiu que possui recursos para dar continuidade aos seus negdécios no futuro. A vigéncia
dos contratos de energia estende-se até 31 de dezembro de 2043. Adicionalmente, a
Administracdo da Companhia ndo tem conhecimento de henhuma incerteza que possa gerar
davidas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, conforme o CPC 26 (R1) -
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, estas demonstracdes financeiras foram
preparadas com base no pressuposto de continuidade.

Praticas contabeis materiais

As praticas contabeis materiais da Companhia estdo apresentadas nas notas explicativas
préprias aos itens a que elas se referem.



Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras--Continuacéo

16

e)

f)

9)

Aplicacdo de julgamentos e praticas contabeis criticas

A elaboracdo das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para
0 registro de certas transacfes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacdo de informacdes em suas demonstracdes financeiras. As premissas
utiizadas sédo baseadas em informacdes disponiveis na data da preparacdo das
demonstra¢cBes financeiras, além da experiéncia de eventos passados e/ou correntes,
considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. Essas estimativas séo revisadas
periodicamente e seus resultados podem diferir dos valores inicialmente estimados.

As principais notas explicativas vinculadas a aplicacdo de julgamentos e praticas contabeis
criticas sdo: Nota 8 - Imobilizado, Nota 14 - Obrigacdes ficais e regulatérias e Nota 11 -
Provisdo para contingéncias.

Teste de reducdo ao valor recuperavel dos ativos de longa duracao

No encerramento do exercicio, a Companhia realiza uma analise para determinar se ha
evidéncia de que o montante dos ativos de longa duracéo pode ndo ser recuperavel. Se tal
evidéncia é identificada, a Companhia procede ao teste de avaliacdo de recuperacdo dos
ativos (impairment). Nos testes efetuados ndo houve indicativo de impairment.

Novas normas, alteracoes e interpretacoes ainda ndo vigentes

N&o houve impacto relevante nas demonstrac@es financeiras, do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 referente a novas normas ou alteragfes de normas contabeis vigentes a
partir deste exercicio. Nao existem novas normas emitidas ou alteracées de normas vigentes
gue ainda nado tenham sido adotadas pela Administracdo. Adicionalmente, a Companhia
decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracbes que
tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Por fim, elencamos abaixo as normas e interpretacdes novas e as alteracdes de normas
contibeis emitidas até o momento, mas nao vigentes até a data de emissdo das
demonstrac¢des financeiras da companhia:
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g) Novas normas, alteracdes e interpretacdes ainda ndo vigentes--Continuagéo

Norma nova e normas alteradas

Objetivo

Revisdo de Pronunciamentos
Técnicos n° 24

Em decorréncia das alterag6es de Reforma Tributaria Internacional - Regras Modelo do
Pilar Dois e Acordos de Financiamento de Fornecedores, foram realizadas alterages
em Pronunciamentos Técnicos CPC 03 (R2) - demonstragao dos fluxos de caixa. CPC
32 - tributos sobre o lucro e CPC 40 (R1) - instrumentos financeiros (evidenciagao). A
data da aprovagao no Brasil foi em 01.12.2023, com a data de entrada em vigor a partir
de 01.01.2027

IFRS 18: Apresentacgao e
Divulgacao nas Demonstracdes
Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentacao de Demonstragdes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos
requisitos para apresentagdo dentro da demonstracéo do resultado do exercicio,
incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as entidades séo obrigadas a
classificar todas as receitas e despesas dentro da demonstragdo do resultado do
exercicio em uma das cinco categorias: operacional, investimento, financiamento,
impostos de renda e operacdes descontinuadas, das quais as trés primeiras sdo novas.

A norma também exige a divulgagdo de medidas de desempenho definidas pela
Administracao, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a
agregacao e desagregacéo de informag6es financeiras com base nas “fungdes”
identificadas das demonstragdes financeiras primarias (primary financial statement
(PFS)) e das notas
explicativas.

Além disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03
(R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteracdo do ponto de partida
para determinar os fluxos de caixa das operag¢des pelo método indireto, de “lucro ou
prejuizo do periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remocéo da opcionalidade a
classificagdo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteragdes
consequentes em varios outros padroes.

O IFRS 18 s6 entrara em vigor para periodos de relatérios iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2027, com a aplica¢do antecipada permitida e devendo ser divulgada, embora
no Brasil a adog&o antecipada néo seja permitida. O IFRS 18 sera aplicado
retrospectivamente.

Alteragdes ao CPC 02 (R2) -
Efeitos nas Mudancas nas
Taxas de Cambio e Converséo
de Demonstragdes Contabeis e
CPC 37 (R1) - Adocé&o Inicial das
Normas Internacionais de
Contabilidade

Em setembro de 2024, o CPC emitiu a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que
contempla alterag¢des trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com
alteragdes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas
de Cambio e Conversédo de Demonstragées Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adogéao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os
procedimentos para moedas néo conversiveis, determinando que a conversibilidade
deve ser avaliada na data de mensuragdo com base no propésito da transacéo. Caso a
moeda néo seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as
condigdes de mercado. Em situagdes com muiltiplas taxas, deve-se utilizar a que melhor
represente a liquidacéo dos fluxos de caixa.

O pronunciamento também destaca a importancia das divulgagdes sobre moedas nédo
conversiveis, para que os usuérios das demonstragées financeiras compreendam os
impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de
cambio.

As alteracdes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou

ap6s 1° de janeiro de 2025.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras--Continuagao

g) Novas normas, alteracdes e interpretacdes ainda ndo vigentes--Continuagéo

A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor. Na opinido da Administracéo, exceto pelo IFRS 18, ndo se esperam
impactos materiais nas demonstracdes financeiras da entidade.

h) Aprovacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracBes financeiras ora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo, em reuniéo realizada em 18/03/2025.

Caixa e equivalentes de caixa

Pratica contabil

S&0 compostos pelos numerarios em espécie, depdsitos bancérios a vista e aplicacdes financeiras
com liquidez imediata e sem risco significativo de mudanca de valor. Tais aplicacdes financeiras
sdo mantidas com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo, sendo mensuradas ao
valor justo na data das demonstracdes financeiras. As variacdes dos valores justos séo registradas
no resultado quando auferidas.

31.12.2024 31.12.2023

Caixa e depésitos bancarios a vista 22.024 19.959
Aplicacdes financeiras
Aplicacdo automatica 18.667 -
CDB 11.662 -
Fundo de Investimento
Operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais 78.760 25.639
131.113 45,598

A Companhia realiza aplicagfes financeiras utilizando saldos disponiveis em conta corrente na
Aplicacdo Automética Itad Mais e no fundo Ital Soberano RF Simples FICFI. Este fundo é
majoritariamente composto por titulos do governo brasileiro, oferecendo liquidez diaria e
apresentando uma rentabilidade de 10,78% nos ultimos meses. Além disso, a Companhia possui
investimentos em Certificados de Depdésito Bancario (CDB) do Banco Daycoval, também com
liquidez diaria e remuneracao atrelada ao CDI.
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Contas areceber de clientes

31.12.2024 31.12.2023
Distribuidoras(1) 63.973 45.690
Transag0es realizadas na CCEE(2) 47.423 2.790
Outros recebimentos 1.734 1.254
113.130 49.734

(1) Os montantes apresentados estédo deduzidos de (i) R$56.000, em 31.12.2024 e 31.12.2023, relativos ao mecanismo de ressarcimento o qual segue
em discussdo sobre o excludente de responsabilidade de Pampa Sul, relativos a indisponibilidade de conexdo por determinado periodo no ano de
2021 e (i) R$21.379, em 31/12/2023, decorrente a glosas por reapuragdes da receita do periodo de 2020 a 2021, que se materializaram no 1T24.

(2) Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica - No saldo da conta estd contemplada a estimativa de recebimento do reequilibrio do ICMS, onde

inserimos mais detalhes na nota de Receita Operacional Liquida.

Em 31.12.2024 a Companhia possuia R$5.618 em saldos vencidos acima 30 dias. A Companhia
nao reconheceu provisao para perda de crédito esperadas, haja vista sua experiéncia de perda de

crédito histérica e sua expectativa no recebimento destes créditos.

Estoques
31.12.2024 31.12.2023
Adiantamento a fornecedores 1.979 42.165
Almoxarifado 69.700 71.768
Insumos para producéo de energia 15.563 14.050
Outros 4.266 6.200
91.508 134.183

A Companhia mantém estoques de pecas para manutencdo peridédica e extraordinaria,
considerando a demora no fornecimento devido a especificidade da tecnologia chinesa utilizada.
Essa estratégia tem o objetivo de minimizar o tempo de indisponibilidade dos equipamentos,
mitigando impactos no indice de disponibilidade e na receita da Companhia. Adicionalmente, sédo
realizados testes periddicos para avaliar a obsolescéncia dos estoques, ndo sendo identificados,

até o momento, riscos relevantes que justifiquem a constituicdo de proviséo.

Despesas antecipadas

31.12.2023

49.750
20.342
135

70.227

31.12.2024
Fianca bancéariat 47.535
Prémio de seguros? 59.510
Outros -
107.045
Circulante 89.692
N&o circulante 17.353

70.227

(1) Os montantes referem-se aos valores de fianga bancéria firmados entre a Companhia e o Banco BTG e que sédo apropriadas mensalmente ao resultado

durante a sua vigéncia.

(2) A Companhia posui seguros cuja vigéncia é até 28/05/2026 e com isso 0 montante de R$17.353 em 31 de dezembro de 2024, foi classificado como

ndo circulante, sendo o restante do saldo R$42.157 no circulante.
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Depositos vinculados

Em 31.12.2024, a Companhia mantinha R$121.620 (R$132.788 em 31.12.2023), aplicado no
Banco Citibank S.A., relativo a garantias vinculadas ao contrato de financiamento e debéntures.
Essas garantias visam assegurar 0 pagamento dos servi¢cos de divida com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e das debéntures emitidas. Sdo constituidas, em
sua maioria, pelo montante equivalente a préxima parcela vincenda das debéntures e as despesas
contratuais de operacdo e de manutencdo para as usinas que contratam servicos de terceiros para
a execucao dessas atividades.

Imobilizado

a)

Composicao

Prética contéabil

Os ativos que compdem o imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo ou de
construcdo. Os custos dos ativos imobilizados sdo deduzidos das depreciacbes acumuladas
e das provisdes para reducdo ao valor recuperavel do ativo (impairment), quando aplicavel.
Os componentes de determinados ativos que sdo substituidos periodicamente ao longo da
vida atil econémica do ativo sdo reconhecidos como ativos separados e depreciados pelo
periodo previsto para a sua substituicdo. Os custos com pequenas manutencdes periddicas e
rotineiras sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacéo

A depreciacdo dos ativos em plena operacdo € calculada pelo método linear com base nas
taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais sdo praticadas pelas Companhias do setor
elétrico brasileiro e representam a vida (til estimada dos bens, exceto pelos investimentos
iniciais nos ativos de geracao, cujas usinas possuem concessao do servico publico. Estes
investimentos sdo depreciados com base nas vidas Uteis definidas pela Aneel, limitadas ao
prazo da concessdo das usinas. O valor residual e a vida Gtil dos ativos e os métodos de
depreciacdo s&o revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, guando for o caso.

Avaliacéo do valor de recuperacgéo do imobilizado - Impairment

A Companhia avalia, no minimo anualmente, os bens do ativo imobilizado com a finalidade de
identificar evidéncias que possam levar a perdas de valores ndo recuperaveis da respectiva
unidade geradora de caixa, ou ainda, quando eventos ou alteragdes significativas indicarem
gue o0s seus valores contabeis possam ndo ser recuperaveis. Se identificado que o valor
contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, essa provisao para perda (impairment) é
reconhecida no resultado do exercicio. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 néo foi identificado
nenhum Impairment nos seus ativos.
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8. Imobilizado--Continuagéo

a) Composicdo--Continuacao

Em servico

Magquinas e equipamentos
EdificacBes e benfeitorias
Reservatorios, barragens e adutoras
Méveis e utensilios

Veiculos

Imobilizado em andamento
Imobilizado em curso

21

31.12.2024 31.12.2023
Taxa média de
depreciagao Depreciacéo Valor Valor
(a.a) Custo acumulada liquido liquido
5,20% 2.648.946 (652.006) 1.996.940 2.039.233
2,50% 288.884 (39.134) 249.750 256.860
2,00% 197.299 (21.200) 176.099 180.048
6,30% 1.549 (1.278) 271 898
14,30% 18 (14) 4 5
42.738 - 42.738 43.891
3.179.434 (713.632) 2.465.802 2.520.935
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b) Mutacéo do ativo imobilizado
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Reservatoérios,

Maguinas e EdificacOes e barragens e Imobilizado em
equipamentos benfeitorias adutoras Qutros cursot Total
Saldos em 31/12/2022 2.175.199 256.692 183.953 1.010 16.043 2.632.897
Aquisicbes - - - - 44.395 44.395
Transferéncias 6.898 7.512 - 12 (14.422) -
Baixas (36) - - - - (36)
Reverséo de provisédo - - - - (2.125) (2.125)
Depreciagao (142.828) (7.344) (3.905) (119) - (154.196)
Saldos em 31.12.2023 2.039.233 256.860 180.048 903 43.891 2.520.935
Aquisicbes - - - - 95.333 95.333
Transferéncias 95.849 238 - 380 (96.467) -
Baixas - - - (13) (29) (32)
Depreciagao (138.142) (7.348) (3.949) (995) - (150.434)
Saldos em 31.12.2024 1.996.940 249.750 176.099 275 42.738 2.465.802

(1) O imobilizado em curso, na sua maior parte, se referem as paradas técnicas que a Companhia efetua (PCD e PRU) com o intuito de garantir a vida Gtil esperada das maquinas

e equipamentos e possui previsdo de término durante o ano de 2025.
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9. Fornecedores

31.12.2024 31.12.2023

Fornecedores de imobilizadol 36.144 36.851
Fornecedores de materiais e servigos? 126.599 10.220
Combustiveis e outros insumos - 11.894
Encargos de uso rede elétrica 3.095 3.205
Energia elétrica comprada 4.484 2.712
Outros passivos - 4
Passivo circulante 170.322 64.886

(1) No saldo de fornecedores de imobilizado estédo contempladas estimativas de desembolso futuro, em curto prazo, decorrentes da
concluséo da construgdo da Usina, dos quais R$ 3.919 referem-se aos compromissos socioambientais.

(2) O saldo considera os valores a pagar referentes a fianga bancaria, no montante de R$62.542, e ao seguro operacional, no valor de
R$28.612.

10. Outros passivos circulantes

31.12.2024 31.12.2023

Provisdo Ressarcimento do Reequilibrio do ICMS(1) 23.808 -
Outros Credores 192 32
Outros passivos circulantes 24.000 32

(1) Ver nota 16.

11. Provisédo para contingéncias

31.12.2024 31.12.2023

Civeis 18 18
Trabalhistas 106 -
Tributarios 8.370 -
Total 8.494 18

A Companhia reconhece provisdes para contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas com base
na avaliagdo da probabilidade de perda. Essa analise considera as evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, a jurisprudéncia aplicavel, as decisées mais recentes dos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, além da avaliagdo de advogados externos. As provisdes sdo
periodicamente revisadas e ajustadas para refletir eventuais mudangas nas circunstancias, como
prazos prescricionais, conclusdes de fiscaliza¢cdes ou novas exposicdes identificadas em razéo de
decisbes judiciais ou questdes emergentes.
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Os negocios da Companhia, as condi¢des financeiras e os resultados das operagdes podem ser
afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco a seguir descritos.

a) Risco de mercado

O objetivo da utilizacdo de instrumentos financeiros pela Companhia é o de proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilaces de indices de precos. A Companhia nao pratica operacdes financeiras
de carater especulativo com derivativos ou relacionado a quaisquer outros instrumentos de

risco.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sao estes:

a.l)

a.2)

Risco relacionado as dividas com taxas de juros e indices flutuantes

Esse risco esta relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por
conta de flutuacao de taxas de juros aplicados aos seus passivos, resultando em efeitos
em suas despesas financeiras. A Companhia esti exposta as variacbes da TJLP e do
IPCA.

Quanto ao risco de aceleracao inflacionaria, a totalidade dos contratos de venda de
energia em vigor possui clausula de reajuste inflacionério, com a aplicacdo de IPCA, o
que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e as obrigacdes
indexadas a indices de inflagdo e/ou atreladas a aceleracao inflacionaria.

A variacdo da TJLP tende a acompanhar as flutuacbes das taxas de juros e efeitos
inflacionarios. Dessa forma, o financiamento contratado, vinculado a TJLP, tende a ser
protegido pelos contratos de venda de energia, 0s quais possuem clausula de reajuste
inflacionario. Ressalta-se que o montante correspondente a parcela da TILP que excede
6% a.a. é incorporado ao principal da divida, fator que mitiga o impacto imediato no fluxo
de caixa da Companhia, em caso de aceleracéo da TJLP.

Risco relacionado as dividas com taxas de juros e indices flutuantes

A Companhia apresenta uma analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
expostos a riscos da variagdo de taxas de juros e de indices flutuantes. O cenario-base
provavel para 31.12.2024 foi definido por meio destas premissas disponiveis no mercado
(Fonte: Relatério Focus do Banco Central do Brasil).
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12. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacao

a) Risco de mercado--Continuagéo

a.2) Risco relacionado as dividas com taxas de juros e indices flutuantes--Continuacéo

Variagéo Cenario
12 meses Provavel Sensibilidade
Risco de variacdo  31.12.2024 31.12.2025 Provavel A+ 25% (1) Administracéo
TILP 7,43% 9,11% 1,68 p.p 1,14 p.p 1,00 p.p
IPCA 4,42% 5,64% 1,22 p.p 0,71p.p 1,00 p.p

(1) VariagGes sobre o cenério provavel de 2024.

A sensibilidade provéavel foi calculada com base nas variagGes entre os indices dos
tltimos 12 meses, observados em 31.12.2024, e os previstos no cenario provavel dos
préximos 12 meses, a findar em 31.12.2025, e demonstram 0s eventuais impactos
adicionais no resultado da Companhia. As demais sensibilidades apresentadas foram
apuradas com base (i) ha variacdo de 25%; e (ii) nas estimativas da Administracao sobre
0 cenario projetado, as quais correspondem a avaliacdo da Administracéo de alteracédo
razoavelmente possivel nas taxas de juros e indices flutuantes para os préximos 12
meses. As variacdes que poderdo impactar o resultado, e, consequentemente, o
patrimdnio liquido nos préximos 12 meses, em comparacao aos ultimos 12 meses, caso
tais cenarios se materializem, sao estas:

Saldos em Sensibilidade
31.12.2024 Provavel A + 25% Administracéo
Risco de aumento
Financiamentos
TILP 758.626 12.745 8.639 7.586
Debéntures
IPCA 1.065.450 12.998 7.511 10.655

b) Risco de gerenciamento de capital

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (debéntures e
financiamentos, deduzidas do caixa e equivalentes de caixa e depositos vinculados ao servico
da divida) e pelo patrimdnio liquido, que inclui o capital social e as reservas de lucros. A relacdo
da divida liquida pelo patriménio liquido foi esta:
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b) Risco de gerenciamento de capital--Continuagéo

d)

31.12.2024 31.12.2023

Instrumentos de divida 1.824.076 1.793.306
(-) Depositos vinculados ao servico da divida (121.620) (132.788)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (131.113) (45.598)
Divida liquida 1.571.343 1.614.920
Patriménio liquido 1.115.177 1.194.115
Endividamento liquido 1,41 1,35

Risco de vencimento antecipado de dividas

A Companhia possui financiamentos e debéntures com clausulas restritivas (covenants),
normalmente aplicaveis as operacfes dessa natureza, relacionadas ao atingimento de
indicadores de desempenho financeiro. Caso a Companhia ndo atenda a alguma destas
clausulas, a divida podera ter seu vencimento antecipado. Mais informacfes vide Nota 13 -
Instrumentos de divida.

Risco de crédito

As transacdes relevantes para os negdcios da Companhia em gque ha exposicao ao risco de
crédito sdo as vendas de energia e as aplicacbes financeiras. O historico de perdas na
Companhia em decorréncia de dificuldade apresentada por bancos e clientes em honrar os
seus compromissos é praticamente nulo.

d.1)

d.2)

Riscos relacionados a venda de energia

Nos contratos de longo prazo firmados com distribuidoras, a Companhia minimiza o seu
risco de crédito por meio da utilizagdo de um mecanismo de constituicdo de garantias
envolvendo os recebiveis de seus clientes. Os créditos de todos os clientes s&o
revisados anualmente e a sua exposi¢ao aos diversos setores da economia é avaliada
periodicamente, de modo a diminuir a exposi¢éo ao risco especifico setorial.

Riscos relacionados a aplicacao financeira

Os recursos disponiveis da Companhia sédo alocados majoritariamente em um Fundo de
Investimento de Renda Fixa, o qual tem como politica a alocag&o de seu patrimbnio em
ativos de baixissimo risco. Em 31.12.2024, esse fundo possuia 100% de sua carteira em
ativos com risco de crédito do Governo Brasileiro, todos com liquidez diaria e pés-
fixados, atrelados a variacdo da Selic. Uma parcela menor também estd alocada em
CDB emitido pelo Banco Daycoval, instituicdo acredita pelo mercado, com baixo nivel de
risco e alta liquidez.
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d)

Risco de crédito--Continuagéo

d.2) Riscos relacionados a aplicacao financeira--Continuacao

De acordo com o planejamento financeiro da Companhia, os recursos desse fundo serdo
utilizados no curto prazo, reduzindo substancialmente o risco de quaisquer efeitos
significativos nos seus rendimentos, em decorréncia de eventual redugdo da taxa basica
de juros da economia brasileira.

Risco de liquidez

A Companhia, para assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacdes, utiliza uma
politica de caixa minimo, revisada com base nas projecbes de caixa e monitorada
mensalmente. A gestao de aplicagdes financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo
prazo, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez e fazer
frente aos desembolsos.

O carater gerador de caixa da Companhia e a pouca volatilidade nos recebimentos e nas
obrigacBes de pagamentos ao longo dos meses do ano, garantem a Companhia estabilidade
nos seus fluxos, reduzindo seu risco de liquidez.

No demonstrativo a seguir, apresenta-se o perfil previsto de liquidacdo dos principais passivos
financeiros da Companhia registrados em 31.12.2024. Os valores foram determinados com
base nos fluxos de caixa nédo descontados previstos, considerando a estimativa de
amortizacao de principal e pagamento de juros futuros, quando aplicavel.

Até 1l De2a3 De4ab Mais de 5
ano anos anos anos Total
Fornecedores 170.322 - - - 170.322
Financiamentos 93.111 241.099 250.285 821.375 1.405.870
Debéntures 121.718 255.375 321.391 1.407.219 2.105.703
385.151 496.474 571.676 2.228.594 3.681.895
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f)

Cateqgoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Hierarquia 31.12.2024 31.12.2023

Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado

Aplicagdes financeiras Nivel 1 109.089 25.629

Custo amortizado
Caixa e depositos bancarios a vista N.A. 22.024 19.969
Contas a receber de clientes N.A. 113.130 49.734
Depésitos vinculados N.A. 121.620 132.788
365.863 228.120

Passivos financeiros
Custo amortizado

Fornecedores N.A. 170.322 64.886
Financiamentos N.A. 758.626 736.617
Debéntures N.A. 1.065.450 1.056.689

1.994.398 1.858.192

Mensuracao do valor justo

A Companhia mensura alguns instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo,
ou seja, ao preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de
mensuracao.

Para o célculo do valor justo séo utilizadas técnicas de avaliacdo apropriadas as circunstancias
e para as quais haja dados suficientes disponiveis, de forma a minimizar o uso de dados néo
observaveis.

Os ativos e passivos cujos valores justos sdo mensurados e divulgados nas demonstracées
financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos ou passivos idénticos aos que
a Companhia possa ter acesso na data de mensuracao;

e Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a mensuracgdo do valor justo seja obtida direta
ou indiretamente, por meio de outras informacdes, diferentes dos precgos cotados (nivel 1); e

e Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais as informacgdes utilizadas na mensuracéo do
valor justo néo estdo disponiveis no mercado (ndo observaveis).
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g) Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Nas operagbes envolvendo instrumentos financeiros somente foram identificadas diferencas
entre os valores apresentados no balanco patrimonial e os respectivos valores de mercado
nos financiamentos e nas debéntures. Essas diferencas ocorrem principalmente em virtude
desses instrumentos apresentarem prazos de liquidacéo longos e custos diferenciados em
relacdo as taxas de juros praticadas atualmente para contratos similares.

Na determinagcdo dos valores de mercado foram utilizados os fluxos de caixa futuros,
descontados a taxas julgadas adequadas para operacdes semelhantes.

31.12.2024 31.12.2023
Contabil Mercado Contabil Mercado
Financiamentos 758.626 769.082 736.617 748.017
Debéntures 1.065.450 1.112.641 1.056.689 1.059.744
1.824.076 1.881.723 1.793.306 1.807.761

13. Instrumentos de divida

Pratica contabil

Os financiamentos e debéntures sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos nas captacdes e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se
0 método de taxa de juros efetiva.

Os instrumentos de divida sdo compostos pelo saldo de financiamentos e debéntures.

31.12.2024 31.12.2023
Financiamentos 758.626 736.616
Debéntures 1.065.450 1.056.690
TOTAL 1.824.076 1.793.306
Passivo circulante 143.219 100.102
Passivo nao circulante 1.680.857 1.693.204
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Pratica contabil--Continuagéo

a)

b)

Composicao

Financiamentos
BNDES
Encargos

Debéntures

Debéntures - 12 emissao
Debéntures - 22 emissao

Encargos

31.12.2024 31.12.2023
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

22.936 735.690 758.626 35.454 698.455 733.909
- - - 2.707 - 2.707

22.936 735.690 758.626 38.161 698.455 736.616
39.149 348.214 387.363 20.357 384.808 405.165
67.115 596.953 664.068 28.343 609.941 638.284
14.019 - 14.019 13.241 - 13.241
120.283 945.167 1.065.450 61.941 994.749 1.056.690
143.219 1.680.857 1.824.076 100.102 1.693.204 1.793.306

Em julho de 2024, a Companhia celebrou um acordo de Standstill com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econbmico e Social (BNDES), no ambito do programa de medidas
emergenciais oferecidas pelo BNDES aos seus clientes situados no Estado do Rio Grande do
Sul. Este acordo implica na suspensédo dos pagamentos de principal e juros do contrato de
financiamento pelo periodo de 12 (doze) meses, sem a incidéncia de juros de mora. O prazo
total do financiamento permanecerd inalterado. Como resultado deste acordo, todos os valores
anteriormente classificados como passivo circulante foram transferidos para o passivo nédo
circulante, uma vez que nenhuma obrigacdo vencera nos 12 meses subsequentes, o0s
pagamentos de principal e juros serdo retomados em julho de 2025.

Mutacéao

Saldo em 31.12.2022
Juros

Varia¢cbes monetarias
Amortizacao de principal
Amortizagdo de juros
Saldo em 31.12.2023
Juros

Varia¢cbes monetarias
Amortizacao de principal
Amortizagdo de juros
Saldo em 31.12.2024

Total

1.788.529

138.162

56.662
(58.116)

(131.931)

1.793.306
145.851
52.470

(67.979)

(99.572)

1.824.076
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Pratica contabil--Continuagéo

c) Vencimentos dos financiamentos e debéntures apresentados no passivo nao circulante

Financiamentos Debéntures Total
2026 86.333 60.762 147.095
2027 73.286 60.898 134.184
2028 76.612 70.296 146.908
2029 90.538 82.814 173.352
2030 a 2034 223.423 447.478 670.901
2035 a 2036 185.498 222.919 408.417
Total 735.690 945.167 1.680.857
d) Compromissos contratuais (covenants)
Medicdo em

Divida Covenants 31/12/2024
Financiamentos
BNDES ICSD >=1,2x 1,94x
Debéntures
12 e 22 Emisséo ICSD >=1,1x (1) 1,94x

(1) Maior ou igual a 1,1x para fins de vencimento antecipado e maior ou igual a 1,2x para fins de distribuicdo de quaisquer
recursos aos acionistas, exceto dividendos minimos estatutarios. Ressalta-se que existem outras obrigacdes que devem ser
cumpridas concomitantemente para a distribuicdo de recursos adicionais aos acionistas.

Na analise da Administracdo, em 31 de dezembro de 2024, os compromissos financeiros estao
sendo integralmente atendidos pela Companhia e serdo cumpridos.

e) Condicbes contratadas

Condic6es de Pagamento

Saldos em
Quantidadet Remuneracéo Principal 3 Vencimento 31.12.2024
Financiamentos
BNDES - TJILP + 3,09% a.a. 2 Mensais 01.2036 758.626
Debéntures
12 Emisséo - Série 1 102.000 IPCA + 6,25% a.a. Semestrais a partir de 10.2021 04.2028 89.083
12 Emisséo - Série 2 238.000 IPCA + 7,50% a.a. Semestrais a partir de 10.2028 10.2036 304.355
22 Emissdo - Série 1 150.000 IPCA + 4,50% a.a. 14 parcelas semestrais a partir de 10.2021 04.2028 128.808
22 Emissdo - Série 2 432.000 IPCA +5,75% a.a. 17 parcelas semestrais a partir de 10.2028 10.2036 543.204

(1) Aplicavel somente para debéntures.
(2) O montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a. é incorporado ao principal.

(3) Encargos possuem pagamentos semestrais a partir de 10.2021.
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Pratica contabil--Continuagéo

f) Garantias

As garantias dos financiamentos séo: (a) cessao dos direitos emergentes da autorizacdo; (b)
cessao dos direitos creditérios; (c) penhor da totalidade das a¢6es; (d) penhor de maquinas e
equipamentos relativos ao projeto; (e) hipoteca dos terrenos urbanos de sua propriedade
destinada a implantagéo do projeto; (f) conta reserva em montante equivalente a 3 meses do
servigo da divida; e (g) conta reserva em valor correspondente a 3 meses das despesas
contratuais de operacdo e de manutencéo.

A conta reserva em montante equivalente a 3 meses do servi¢co da divida e das despesas de
operacdo e de manutencdo foi devidamente composta pela Companhia, conforme
determinacédo contratual (Nota 7 - Depdsitos vinculados).

14. Obrigacdes e créditos fiscais e regulatérias

a) Crédito de imposto de renda e contribuicdo social

31.12.2024 31.12.2023
Imposto de rendat 3.411 5.451
Contribuicdo social 103 572
3514 6.023

Classificagao no balango patrimonial
Ativo circulante 3.514 5.989
Ativo ndo circulante - 34
3514 6.023

(1) O saldo é composto pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicag6es financeiras.

b) Outros créditos fiscais a recuperar

S&o registrados pelos valores conhecidos, reduzido de provisao para ajuste ao valor recuperavel,
quando aplicavel.

31.12.2024 31.12.2023
COFINS? 2.541 2.353
PIS? 212 522
2.753 2.875

Classificacdo no balango patrimonial

Ativo circulante 2.753 831
Ativo ndo circulante - 2.044
2.753 2.875

(1) Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social.

(2) Programa de Integracado Social.
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d)

Sao registradas pelos valores conhecidos, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
juros e variagcdes monetarias incorridos.

31.12.2024 31.12.2023

PIS e COFINS! 9.705 3.296
INSS 433 410
Taxa de fiscalizagdo 109 109
ICMS 2.153 179
Obrigac6es regulatérias? 14.636 10.407
Outros 621 34

27.657 14.435

(1) Compbdem este saldo (i) o valor de R$ 3.758 referente a provisdo de impostos indiretos do reequilibrio de ICMS conforme
descrito na NE 15, (ii) os impostos correntes sobre o faturamento no valor de R$5.947.

(2) O saldo de obrigag6es regulatérias inclui o valor de R$14.054 destinado a Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), que
correspondente a 1% do faturamento liquido, a ser investida em projetos da area. Em 2024, foi constituido o Comité de P&D,
com o objetivo de apoiar a gestédo da Companhia na implanta¢é@o desses projetos. Ao longo do ano, diversas propostas foram
apresentadas, sendo selecionada a intitulada “Co-combustdo de Carvdo Mineral e Biomassas em Escala Piloto com Foco na
Transicao Energética”, desenvolvida em parceria entre a Associacéo Beneficente da Industria Carbonifera de Santa Catarina
(SATC) e a Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) - COPPE. A contratacdo do projeto estd prevista para ser
concluida no segundo trimestre de 2025, com inicio dos desembolsos programado para este mesmo periodo.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Pratica contabil

Sao calculados aplicando-se as aliquotas efetivas previstas para os periodos sociais em que
se espera realizar ou exigir as diferencas temporarias - diferencas entre o valor contabil dos
ativos e dos passivos e sua base fiscal, ou compensar os prejuizos fiscais e as bases negativas
de contribuicdo social, quando aplicavel. Esses tributos diferidos s&o integralmente
apresentados no grupo “néo circulante”, de forma liquida, independente da expectativa de
realizacéo e da exigibilidade dos valores que lhes d&o origem.

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos sdo apurados de acordo com a transagao que
originou o tributo diferido, seja no resultado, no resultado abrangente ou diretamente no
patrimdnio liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, ativo e passivo, estdo apresentados de
forma liquida, como segue:
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Pratica contabil--Continuagéo

d.1) Composicéo

31.12.2024 31.12.2023
Base de
Natureza dos créditos célculo IR CSLL Total Total
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL 1.033.230 258.308 92.991 351.299 310.196
Depreciacao antecipada - provisdes 28.294 7.074 2.546 9.620 8.621
Despesas pré-operacionais - - - - 349
Provisdo pagamento ICMS 23.808 5.952 2.143 8.095 -
Outros 11.459 2.865 1.031 3.896 781
1.096.791 274.199 98.711 372.910 319.947
Passivo:
Depreciacéo fiscal* 646.288 161.572 58.166 219.738 219.738
Encargos financeiros capitalizados 17.722 4431 1.595 6.026 6.264
Estimativa de receita reequilibrio ICMS 36.873 9.218 3.319 12.537 -
700.883 175.221 63.080 238.301 226.002
Valor liquido 98.978 35.631 134.609 93.945

(1) A Companhia adota, para fins societarios, as taxas de depreciacéo estabelecidas pela ANEEL. Para fins fiscais, utilizou até dezembro
de 2023 as taxas de depreciagdo previstas pela RFB. A partir de 2024, foi decidido postergar a aplicagdo do método de depreciacdo
fiscal, devido ao acimulo de prejuizo fiscal adicional decorrente da menor vida Util atribuida aos ativos pelo referido método.

d.2) Expectativa de realizacdo e exigibilidade

Ativo diferido

Ativo Passivo liquido
2029 a 2031 18.950 27.593 (8.643)
2032 a 2034 97.392 64.216 33.177
2035 a 2037 123.990 54.934 69.056
2038 em diante 132.614 91.593 41.019
372.946 238.336 134.609
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d) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos--Continuacao

Pratica contabil--Continuagéo

d.2) Expectativa de realizacdo e exigibilidade--Continuagéo

O crédito de imposto de renda e contribuicédo social diferidos foi reconhecido com base
na expectativa de geracéo futura de lucros tributaveis, especialmente considerando a
melhora significativa dos resultados a partir de 2028, com o término da fianca bancaria
que atualmente representa um impacto anual de R$100 milhdes. Esse fator, aliado a
continuidade operacional e a vigéncia do contrato regulado até 2043, assegura a
viabilidade da realizacdo do crédito fiscal diferido, com monitoramento continuo das
premissas e ajustes quando necessario para refletir a capacidade da entidade em gerar
lucros tributaveis futuros.

e) Conciliacdo dos tributos no resultado

2024 2023
IR CSLL TOTAL IR CSLL TOTAL

Resultado antes dos tributos (119.602) (119.602) (119.602) (175.818) (175.818) (175.818)
Aliguota nominal 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Tributos as aliquotas nominais 29.901 10.764 40.664 43.954 15.824 59.779
Outros - - - (218) 97 (121)

29.901 10.764 40.664 43.736 15.921 59.658
Composigao dos tributos no resultado
Corrente - - - (488) - (488)
Diferido 29.901 10.764 40.664 44.225 15.921 60.146

29.901 10.764 40.664 43.737 15.921 59.658
Aliquota efetiva 25% 9% 34% 25% 9% 34%

15. Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia em 31.12.2024 era de R$1.268.041 representado por
1.268.041.000 acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, das quais 50%
pertencem a Perfin Space X Fundo de Investimento em Participagfes em Infraestrutura e 50%
pertencem a Grafito Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura.
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b) Resultado por acéo

O calculo bésico de resultado por acao é feito através da divisédo do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de acdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média
ponderada de ac6es ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do resultado atribuido aos
detentores de acdes ordinarias, pela quantidade média ponderada de acfes disponiveis
durante o exercicio. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acdes utilizados no
calculo dos resultados basico e diluido por agéo:

Ordinarias Ordinarias
31.12.2024 31.12.2023

Prejuizo liquido do exercicio (78.938) (116.164)
Média ponderada de acdes emitidas (em milhares) 1.268.041 1.268.041
Prejuizo por acéo - basico e diluido (em Reais) (0,06) (0,09)

16. Receita operacional liquida
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Pratica contabil

A receita € mensurada com base na contraprestacéo precificada no contrato com o cliente, pelo
valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos tributos incidentes sobre ela.

A receita é reconhecida de acordo com a observancia das seguintes etapas: (i) identificacdo dos
direitos e compromissos do contrato com o cliente; (ii) identificacdo das obrigacdes de desempenho
contratadas; (iii) determinacdo do preco da transacdao; (iv) alocacdo do preco as obrigacdes de
desempenho; e (v) reconhecimento quando (ou na medida em que) as obriga¢des de desempenho
sdo satisfeitas. Uma receita sé é reconhecida quando ndo ha incerteza significativa quanto a sua
realizagéo.

A receita é reconhecida conforme os contratos firmados, cuja obrigagdo de desempenho é atendida
mensalmente, dado que o cliente simultaneamente recebe e consome os beneficios fornecidos
pela Companhia, consequentemente, o valor da contraprestagéo reflete o valor justo a receber
guando a energia for efetivamente entregue ao cliente.

A Companhia reconhece a receita com suprimento e fornecimento de energia elétrica pelo valor
justo da contraprestacdo, por meio da entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado
periodo. A apuracdo do volume de energia entregue para o comprador ocorre em bases mensais.
O controle da energia elétrica é obtido a partir do momento em que a Companhia transfere a
energia elétrica ao cliente.
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Pratica contabil--Continuagéo

A receita é reconhecida com base na energia vendida e com precos especificados nos termos dos
contratos de suprimento e fornecimento.

A tabela a seguir apresenta a conciliacdo entre a receita operacional bruta e a receita operacional
liquida apresentada nas demonstracGes dos resultados.

31.12.2024 31.12.2023

Suprimento de energia elétricat 915.266 786.082
Transagfes no mercado de curto prazo 124.443 42.304
Receita de reequilibriol CMS? 40.631 -
Outras receitas 9.480 3.574

1.089.820 831.960
Deducdes da receita operacional (101.944) (77.786)
P&D3 (10.031) (7.856)
Receita operacional liquida 977.845 746.318

(1) No exercicio de 2023 a companhia arcou com glosas no faturamento em razéo de reapurag8es na receita no periodo

de 2019 a 2020, no montante de R$41.625.

(2) No exercicio de 2024, a Companhia reconheceu uma receita de R$90.405 referente ao pleito de reequilibrio do ICMS

diferido sobre o carvdo mineral, com contrapartida na conta de clientes. Desse valor, R$49.773 foi convertido em
caixa no periodo e esta contabilizado na linha “Suprimento de energia elétrica”, enquanto R$40.631 foi reconhecido
como receita a realizar nos proximos meses (curto prazo), em fun¢é@o das obrigag6es de performance ja terem sido
concluidos para o reconhecimento contébil dessas receitas. A origem dessa receita esta na alteracdo da legislagao
do ICMS sobre o insumo, considerando os faturamentos realizados desde 1° de janeiro de 2019, data em que passou
a ser exigido o recolhimento do ICMS diferido nas operagfes com carvao mineral. Adicionalmente, cabe notar que a
antiga controladora faz jus ao recebimento do valor do ICMS diferido referente ao periodo de 1° de janeiro de 2019
a 31 de maio de 2023. Portanto, a companhia reconheceu essa despesa no valor do mesmo em R$48.903 como
despesa para ressarcimento na linha de “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” . Desse montante,
R$25.095 ja foi realizado em caixa, enquanto R$23.808 permanecem provisionados para pagamento futuro, na linha
de “outros passivos circulantes”.

(3) Maiores detalhes sobre a obrigacao de Pesquisa e Desenvolvimento (P&) estdo divulgados na nota explicativa 14.c

-obrigacgdes e créditos fiscais e regulatorios.
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Resultado financeiro
2024 2023
Receitas financeiras
Renda de aplicacdes financeiras 6.305 6.450
Renda de depositos vinculados 12.668 13.820
Oultros juros e variagdes monetarias 3.564 8.459
Oultras receitas financeiras 60 36
22.597 28.765
Despesas financeiras
Juros e variagdo monetaria sobre
Instrumentos de divida 198.321 194.824
Fianca bancéria 115.752 113.058
Outras despesas financeirasl 1.791 6.919
315.864 314.801
293.267 286.036

(1) A companhia reconheceu a reverséo dos juros referente as glosas na receita pelas reapuragdes de anos anteriores, gerando um crédito no valor de
R$2.769

TransacOes com partes relacionadas

Pratica contabil

A Companhia, devido a troca de controle em 31 de maio de 2023 (Nota 1 - Contexto Operacional),
nao possuia transacbes com partes relacionadas, e consequentemente em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2024 nado havia saldos a receber ou a pagar.

A Companhia, de 01.01.2023 a 31.05.2023, periodo o qual a Pampa Sul era controlada pela Engie
Brasil Energia S.A., possuia transacfes. As principais transacdes eram estas:

(@) Compra de energia;
(b) Servicos administrativos e financeiros.

No quadro abaixo demonstramos o efeito, de 5 meses, no resultado da Companhia em 31 de
dezembro de 2023.

Custos e Despesas

Comprade Servigos de
Energia Terceiros
2023
ENGIE Brasil Energia 7.000 405
Total 7.000 405
2024 (1) - -

(1) De acordo com o mencionado acima, a Engie Brasil Energia S.A., ap6s a venda da operagcao da Pampa Sul, passou a ndo ser mais uma parte
relacionada da Pampa Sul. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2024, possuem saldos em favor da Engie, porém devido ndo ser mais uma parte
relacionada, elas estdo sendo divulgadas nas notas explicativas de contas a pagar de terceiros.
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Transacdes com partes relacionadas--Continuagéo

Pratica contabil--Continuagéo

Todas as transagbes envolvendo compra e venda de energia com partes relacionadas, de
prestacdo de servicos e de emissdo e compra de instrumentos financeiros foram realizadas em
condicbes e prazos estipulados entre as partes. Essas transacfes foram registradas de acordo
com os termos contratuais e sdo atualizadas de acordo com os encargos estabelecidos nos
contratos.

Seguros

A Companhia possui seguro de riscos operacionais, que cobre tanto danos a propriedade quanto
interrupcdo de negdcios. A apolice abrange danos materiais incorridos na usina, incluindo a linha
de transmissao e a barragem de Jaguarao 2, no valor de US$200.000. A vigéncia do seguro é até
28.05.2026. Adicionalmente, a Companhia possui um seguro de responsabilidade civil no valor de
R$60.000 com vigéncia até 31.05.2025 e um seguro garantia de pagamento ao fornecedor de
carvao Seival Sul no valor de R$55.000 com vigéncia até 23.01.2025.

Compromissos de longo prazo

A Companhia considera os compromissos de longo prazo apresentados abaixo, como suas
obrigacBes mais relevantes em 31 de dezembro de 2024:

a) Contratos compra de carvao

A Companhia mantém um contrato de fornecimento de carvdo com vigéncia até 2029, com
previsdo de renovacao por mais 15 anos. Em 31 de dezembro de 2024, o compromisso mensal
relacionado a esse contrato era de R$9.268. O reajuste contratual ocorre anualmente no més
de marcgo, considerando a variagdo do IPCA acumulado nos 12 meses anteriores a data de
reajuste. As projecdes financeiras contemplam a vigéncia integral do contrato regulado.

b) CUST

Para acesso ao sistema de transmissao e a rede basica, a Companhia mantém um contrato
com o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Em 31 de dezembro de 2024, o
compromisso mensal associado a esse contrato era de R$3.411. O reajuste contratual é
realizado anualmente no més de julho, considerando a variacdo do IPCA acumulado nos 12
meses anteriores a data de reajuste. Os valores projetados refletem a vigéncia do contrato até
2043.
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20. Compromissos de longo prazo--Continuagéo

c) Contrato compra de calcério dolomitico

A Companhia possui um contrato de fornecimento de calcario dolomitico vigente até 2043. Em
31 de dezembro de 2024, o compromisso mensal referente a esse contrato era de R$1.187.
O reajuste contratual ocorre anualmente no més de janeiro, considerando a média entre a
variacdo do IPCA acumulado e a oscilacdo do preco do diesel comum vendido na regido de
Bagé nos 12 meses anteriores a data de reajuste. As projecdes financeiras contemplam a
vigéncia total do contrato regulado.

d) Contrato de compra de energia

A Companhia possui contratos de venda de energia de longo prazo, cujas quantidades
contratadas estdo demonstradas no quadro a seguir:

Em MW médios Venda
2025 295
2026 295
2027 295
2028 295
2029 a 2032 1.180
Demais anos 3.245

5.605

Adicionalmente, até 31.12.2024, a Companhia assinou o seguinte compromisso:

e) Contrato de prestacdo de servico de bombeiro civil

A Companhia possui contrato de servigco de uma equipe de bombeiro civil classe Il e condutor
na prevengdo de e combate a incéndios com vigéncia até 2026. Os compromissos futuros
referentes a esse contrato, na data base de 31.12.24, eram de R$1.360.

Departamento de contabilidade

Paulo Roberto Goulart
Contador - CRC/RS - 083236
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